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08 planes recién publicados. con ca-

ricter oficioso—el plan Keynes y el

plan White—para compensar log pa-
gos que cada paig tieme que hacer en el
exterior y log que tienen que hacerle a
¢l los demis pn.ives, dan - actualidad al
problema ‘de cémo puede realizarse esa
compensacion con la mfixima convenien— )
cia mutua,

Hay dos sistemas automﬁ.tlcos de con-
seguir el equilibrio del balance de pagos
de una nacién: el de cambio fijo y el de
.cambip variable. En el de cambio fijo,
.+ .de mantiene una equivalencia invariable
3 entre ]la moneda nacional y las extranje-

ras 0, en general, con el oro, En el de
cambio variable,. esa equivalencia fluctia
" ‘segin el azar de las circunstancias, co-

: mo cualguier precio en un mercado libre.
Examinaremos en este articulo como

se ha comportade en la practica el pri-

mero, qie es el que usaron en el pasado
‘los grandes paises eapitalistas, El' proce-
dimientp qué se solia utilizar para man-
tener la fijeza del camblo dentro de los
estrechos limites de los gold-peints o pun-
tos de entrada y salida del oro, era el
libre movimiento de este metal a través
de Ia frontera, en pago de log saldos re-
sultantes. Después de la guerra, ¥ en’
menor escala también antes, se han usa- °
‘do otros procedimientos menos automi-

ticur sus efectog son los mismos si lo-
- gran la misma eficacla en la fijacion del
cambio.

Cuando el balance de pagos de un pais
resuliaba deudor, e] oro se exportaba de
¢é1 hadla Jos que acusaban un saldo acree-
dor, Tesdr: camente debia pasar que, a.l

.LA I.ECClON DEL PASADO

Por GERMAN BERNACER

:-contraurse la. uirculaclﬁn en 10s paises de-
ficitarios, por la salida de oro, ¥ expan-

- sivnarge en los demis . por. su aﬂuencla..

1los precios bajasen en log primeros y su-
biesen en los segundos, lo cual deberia
reprimir lag exportaciones de éstos y es-
timular sus impnrtacjones de articulos
-procedentes de lag naciones con balance
.deficitario. De este ‘modo, por &l juego del
intercambip de mercancias ¥ servicios, el
desequilibrio existente deberia quedar en-
. jugade, cualquiera ‘gue- fuese su. CAUSA.

Pero, jquéies Io que pasaba prictica- -

mente ya antes de la Gran' Guerra, ¥
qué es lo que ha pasado. después de. ella
en tal medidao que ha hecho lmposlble
1a subsistencia del sistema?

Pasaba que, al salir el oro, la circu-
lacién de dihero activo se contraia, ¥,
generalmente, en mayor medida que el
oro exportide, por causa de las leyes mo-
netarias en vfgar ‘Que-ello hiciera bajar
'log 'precios .no' era improbahse, pere lo
“gque desde Iuego hacia era obligar a redu-
¢ir el valor de la produccién al acortarle a
&sta 1a racion de dinero 'y de crédito, Si se
trataba de un pais ya en crisis, la crisis
se acentuaba; si de un pafs de economia
en’ equilibtio inestable, provocaba Ia eri-
sis; si la coyuntura era préspera, frena-
ba la prosperidad. La baja de precios
era lo problemitico; 1a accién depresiva
sobre el organismo econdémico, lo fatal;
1a consecuencia, en {odos los ecasos, un
visible .empobrecimientio gener'z,.‘.

La cansa profunda era una enferme-
dad orginica del régimen econémico; Ia
inmed]ata. y aparente Ia invasiﬁn de pro-
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‘La tendencla baﬁsta dé esta relacién se
. manifiesta de un modo general £n la
crisis

ductos extrafics que vernian a quitar tra-
bajo a Ila produccién naeional en crisis y
-a'los trabajadores del pais en paro, Aho-
ra bien, la politieca econémica se: halla
ven: anque] esiado por-e] cual ha pasado:la
Medicina ‘en: que, ignorandose las causas
‘internas de las’ enfermedades; se atacan
Jos sintomas ¥ se descuida la raiz del mal,
‘El remedio’ elisico ‘consistia en levantar
barteras aduaneras, que se clevaban cada
vez- méas, Su objeto no era ya, cual en
‘1a- época’ mercantilitta, procurar un 'sal-
do: favorable, gque. aportara ‘metal. mone-
. tarioy era prnteger a In: producclén na-
eional. . )

B re!m‘lt:ulo. el mltmo' l'n eficacia del
'remedio, no, menas flusoria, ¥, fitima-

. mente, vista la Inuthidad’ de las elevaa

“ciones’ de tarifas, se acudid, yara diffeul~
tar-la’ entrada de productos” a ‘los pre-
textos' sanltarios, a los' contingentes, a
Ios 'convenios hilaferales de pagns, a la
politlea de nutarguia,

. Nada bastaba. ¥ np bastaba porgue ‘el
‘efectn de’ tales medidas, que restringian
Ja ‘entrada ‘de productos exirafios, privén-
- dose de ellns o supliéndolos mejor o peor
‘con olros macionales, era dismnuir Ta de-
manda de todos en el mercado ‘interna-
clonal y depreclarlos, con Jo cual anmen-
taba Ia crisis en {odas partes. -

Cada pafs podin ‘mejorar su balance
de pagos dificultande queg Tags mercancias
de exportacién de los demis entrasenm, 'y
mantener asi el precio de las cosas cuya
produceién interior era insuficiente para

" las necesidades naclonalés, mas no podia

evitar "que, cuando sug propios produc

"tos en excesp salian al mercado. exterior,
- se depreciasen, No ya sé'o por encontrar
1a ‘competencia de’ producfos similares

que abarrotaban 'el mercado, sino porqgue,

-aun suponiende gque una nacién poseye-
" ra ¢! monopolic de una mercancin deter-
- minada, ¢l solo. hecho de que In canpari-
dad adguisitiva de Tos clienteg estuviera

‘amenguada por la devaluacién de su< ‘co-
_rfesnondl'entei; productos de : exportacién
“eommotiaba una disminvcién de la ‘de-

¢ imanda, tanto mayor 'cuantn mis de !ujo

fuera el” pmdm-tn en euestion. -~ -

. §Cémo *esperar, por ecjemplo, ‘oues:

L mmm‘ln tnterna.e!onal en cris: eonsumle-

& et iy Bla el




ra naranjas y las pagara come sl estu-
viese en plena pmspendad* .

Lo que se lograba era crear un desni-
vel enire los precios de los productes de

_consump interior y los de exportacién, de

perniciosas consecuencias, porque los con-
smidores coyos Ingresos y beneflcios de-
pendian de lag produccicnes empobrect-

 das no creaban una demanda suficlente

para las demas, de modo que, al final,
todas resuliaban afectadas por el mal
que se habia querido corregir mediante

1as medidas de restriccion comercial, so-
* bre todo en aguellos paises en que Ias in-

dusti-ias exportadoras formaban unm sec-
tor importante,
Pero lo que nos imporia subrayar aho-

‘ra.es goe, a pesar de todo, los balances
"de pagos no se equilibraban; las causas

de d:-sequilibrio subsistian, agravadas por
Ia desvalorizacion de las exportaciones,

WY las nuevas salidas de cro agudizaban el

problema en términos insoportab]es. Tan
insoportab’es, que ni “los paises econémi-
camente mis Iuertes padieron soportarios,
¢ Inglaterra, que acababa de renunciar
a su librecamb’smo tradicional, a ean-
sa del e‘ecto oue amalizamos, tuve que

acudir, en unién de un gﬂmo de paises
“-lal

>

‘Houidacion de é5ta
" especia’menta virn'ento. Veamoe por qué.

élites, al Wnico remedio. eficaz: aban-
donar el cambio fiJo para busear en un
cambio natural ‘el equl!lbrlo necesario de
s economia.

En fin, ya que las cosas no vodian fr
peor para los paises en déficit de cobros,
podria esperarse que a los que se halla.
ban en el caso inverso y les aﬂu.a el oro
les iria bien.

. Poes tampoco, Del mal que represen-
taba la devaluacién internacional de los
productes, a causa de la guerra aduane-
ra y autarogulea, no se libraban ni aun
los paises don superirit, que, por ser pai-
seg de gran potencialidad financiera, eran
los' mis afectados por el desequilibrio en-
ire los productog de' exportacién ¥y de

consumo Interno. Asi vimos a les Esta-.

dos Unidos en el caso de tener que de-
valuar su moneda én cerca de la mitad y
- ensavar todos aquellog artilugios ‘de Ia
NIRA, de mis dudosa eficacia, para pe-
der =alir de 1a enorme crisls que repre-
‘sentaba la depreciacion sin precedentes
de¢ sus exportaciones Eabido es que el
obietivn de toda anwella comvlicada po-
Iitlea - Intervencionista ~era - ebtener un
aumento d- poder adquiritive intermo.
Estos prob’emras, en su esencia; no eran
nveves. En forma mis atenua®a so ha-
bian ofrecido ya antes de la guerra, La
les A6 un cardcter

Pe-la ewerra-babi=n resuftado repara-

~ chane: y den?as, 1o cua' oblirzaba a fuer-

ftes tronsferencias de fondes. -De cual-
gnier mode ave los pagos se hic’eran, en
definitivy. fenian que <e- en lo inico que
los_nafces nneden mm‘nhirar en cantida-
fes Indefinidas, en mercancias. en . pro-
durtinrs de sn srrelo ¥ su frabaje., Pagar
en avn. anarte de oue.es imrosih'e foera
de sumag re'ativamente peovefins. =f'e
rvede ser un meeanismo intermedio gue,
determ*n-ndo Ja -bajxr de preclos en el
pais deudor ¥ su alza en el acreedor. pro-
vonue, en fin de cuentas, 1a salida de mer-
canciag y el retorng del oro para volver
a emmezar, hasta Ia tran'-'feraneia com-
pletn-de 1a suma debida,

Cobrar wna devda es recibir mercan-
cfag” sin recinrncidad. No tiene nl puede
tener ofro sentid~, Pero, jah!, que cuan-

- .86 llew6 Ja bora de cobrar eras dendas,
8¢ habia ya producido Ia erisis de post-
;. guerra, con inzentes masas de parados,

Los - Esta’os Unidos, que eran el princi-
pal acreedor, tenis 10 & 12 millopey de
dcmupaﬂus forzomos. Si.aun ‘en.condiclo-
~mes. normales, lax naciones. procuran,
6pocu de bafa coyuntura, defendersa de
invasion d. prodmtu utuﬂu. ;lan

evifar una- competencia que parece un
factor perjudiclal, ;qué no ocurrird cuan-
do esa invasion se verifica en cantidades
ingentes 'y sin reciprocidad?

Los paises - acreedores querian cobrar
sus créditos, pero no querian dejar en-
trar las mercancias de los paises deundo-
rves, lo cual es una paradeja imosluble.
Se reconoce, generalmente, que ‘la politi-
¢a aduanera de Norteamérica ha sido un
factor importante en la erisis del mun-
do durante los pasados afiss, Pero esa-
politica no cra més gue Ia consecuencia
de otra paradoja que late en el fondo de

‘todos los prob’emas -econdémicos y socia-

les, 1a paradoja de que, habend» mu-
chas cosas que hacer, exista casi slempre
en época de paz gente que guiere traba- -
jar y no ehcuentra en qué. Mientras esto

ocorra, no habrd paz, ni habrd solucién
" en la paz a las mil cuestiones gqiie nos

acucian ¥ que derivan de esfe problema
fundamental,

El que la gran nacion acreedora recla-
mara sus deudas y log intereses de sus
enormes capitalizaciones en el extranje-
ro y, al mismo tiempo, Ievantara barre-
rag cada vez mayor:s a la enirada de los
productos extrafios, y que Tos demas pai-
ses procedieran reciprocamente, habia de
traer dos consecuencias: -que el oro fuera
a acumularse en los E:tados Unifos, ¥

-que las mercancias sin compradores se

acumulasen sohre el mercado inierna-
cional, y con su depreciacion agravasen

la crisis sin término ni fin.

Un iltimo elementp de gran enverga-
dura intervino también para complicar

“las cosas: la gran cantidad de capitales

flotantes en e] mercado, ¥ que, con sus
movimientos eéspeculativos o de péanico,
constituian un agente de periurbacion de
las relaciones econdmicag internaciona-
les, También_esto era resultado de la cri-
gis, La baja de los precios habia segado
los margenes de beneficio industrial. No
habia esfimulp para capitalizar los aheo-
rros, porque la produccidn era ruinosa. De
este modo, lo dnico que podia fijar esos

“capitales era un resorie que no funcio-

naba. Con ello se agudizaba Ia crisis, pues -
a la huelga del capital -corresponde la
huelga forzosa de los brazos.

El enlace causa] de todos estos hechos
enfre. si y con los fenéomenos fundamen-
tales de la coyuntura es evidente, y tam-
bién me parece evidente que el sistema

. de cambios fijos, de cualquier manera que
-se regule, ¥y en particuiar por el oro, ha
.mastrade su incapacidad para. dominar

estos fendmenos, Par el contrario, los
eticona y agrava.



